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Bolsa de Valores – funcionamento: oferta e procura

Empresas de capital aberto: não familiares, pessoas podem comprar ações.

Ações: cotas, “partes” das empresas.

Títulos: certificados de dívidas.

Commodities: minério, grãos, gás, petróleo, produtos não individualizados.

Bolhas: supervalorização por excesso de procura.

Efeito manada.

Especulação.
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Paraísos fiscais

Pactos entre governos (leis) e bancos ou empresas.

Baixos impostos e sigilo em troca das leis que são atraentes para clientes dos bancos e donos
de empresas.

Lucro dos bancos financia o Estado.

Não são ilegais: ilegalidade depende dos códigos vigentes e recursos de origem legal podem
ser depositados nestes locais.

Polêmicas: evasão fiscal e lavagem de dinheiro (transformar recursos de origem ilícita em
recursos lícitos).
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https://es.statista.com/grafico/12159/los-17-paraisos-fiscales-segun-la-union-europea/
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A crise de 2008 nos EUA

Origem: mercado imobiliário.

Estouro da bolha imobiliária, colapso do mercado imobiliário, colapso de bancos e
seguradoras, colapso do setor de construção civil.

Efeito manada: corrida para vender ações derrubou de vez as bolsas.

EUA em 2008: 20% da economia global. Retração do consumo atingiu todos os parceiros
(mercado globalizado) e rapidamente se espalhou pelo mundo.

Símbolo: 15 de setembro, falência do banco Lehmann Brothers.
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Principais fatores

1999: revogação da Glass – Steagal Act (1933) permitiu que os bancos utilizassem
diretamente os recursos dos correntistas para suas operações financeiras.

2001: ataques de 11/09 levaram a um cenário de recessão.

FED (Federal Reserve, Banco Central) baixou as taxas de juros para aquecer a economia.
• Bolha imobiliária: aquecimento do mercado de imóveis ancorado em hipotecas.
• Subprime: empréstimos em grande escala a quem talvez não pudesse pagar.

2006: FED elevou a taxa de juros para frear a inflação e por concluir que já havia passado o
risco de uma recessão por conta dos ataques de 2001.

Aumento dos juros: famílias não conseguiram pagar empréstimos e as hipotecas foram
executadas a partir de 2006, com mais gravidade em 2007 e 2008.
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Exemplo (“Feirão” da Caixa Econômica Federal, 2010)
• Em um empréstimo de R$ 267.000 a ser pago em 35 anos a juros de 7,8% ao ano, as

prestações mensais serão R$ 2.600,00 e o valor final será R$ 1.092.000,00.

• Se os juros subirem para 9% ao ano, o valor de cada parcela mensal será de R$ 3.000,00 e
o gasto final será de R$ 1.260.000,00.

Bancos não receberam de volta o dinheiro emprestado e as muitas casas à venda no
mercado derrubaram o preço dos imóveis.

Setor da construção civil parou. Empregos indiretos severamente afetados.

Bancos começaram a falir, clientes não conseguiram sacar seu dinheiro.

Efeito manada: frente ao cenário incerto, acionistas venderam suas ações, valor de várias
empresas despencou.

Desemprego, redução drástica do consumo: impactos no cenário interno e externo.
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Mundialização da crise
• Corrida às bolsas
• Redução das exportações para os

EUA,
• Retorno de investimentos dos EUA

e cancelamento de investimentos.

Inicialmente os países mais afetados
foram os mais industrializados
• Exportações “supérfluas”.
• Dependentes de importação de

comida e produtos primários.
• Sistemas de amparo social eficientes,

porém caros.

Emergentes ou pobres
• Exportação primária, matéria-prima

e comida.
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PIBs em 2009
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https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/images/6/6c/Primary_income_of_private_households_per_inhabitant_%28in_PPCS%29%2C_bi_NUTS_2_regions%2C_2007_%28in_%25_of_EU-27%3D100%29.png

Impacto na Europa

PIB por pessoa em relação à média da União
Europeia

• Vermelho: abaixo de 50% da média.

• Laranja: entre 50% e 75% da média.

• Amarelo: na média ou até 75% da média.

• Verde claro: na média ou até 25% acima da
média.

• Verde escuro: mais de 25% acima da média.
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Maior impacto: Portugal, Itália, Grécia e Espanha
(PIGS).

Equilíbrio delicado: PIBs relativamente médios ou
baixos, gastos sociais altos.

Euro: dificultou medidas de combate à crise por
ser uma moeda comum a vários países. Qualquer
medida em termos econômicos precisava ser
discutida com todos os países da zona do euro.
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Desdolarização da economia mundial

Possíveis impactos
•Redução da dependência: países podem reduzir sua dependência do dólar americano e

evitar a exposição a flutuações no valor do dólar.

•Volatilidade no mercado.

• Tensão: medida pode ser entendida como desafio aos EUA.

•Desvalorização do dólar: se menos países usarem o dólar americano para o comércio
internacional, haveria uma demanda reduzida por dólares americanos, o que poderia
pressionar para baixo o valor do dólar. Isso poderia tornar as importações mais caras para
os consumidores e empresas dos EUA e tornar as exportações dos EUA mais competitivas
nos mercados estrangeiros.

• EUA poderão perder seu status de ator dominante nas finanças globais, com impactos na
geopolítica também.
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Desglobalização

Afastamento do modelo econômico globalizado que dominou o comércio e as finanças
internacionais nas últimas décadas.

Redução do nível de interconexão e interdependência entre os países em termos de
comércio, investimento e intercâmbio cultural.

Pode assumir várias formas, como políticas comerciais protecionistas, aumento das
barreiras à imigração e redução do investimento estrangeiro.

Não há consenso sobre o termo ou sua abrangência.
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Globalização

Início e características
• Final dos anos 1970, aceleração após 1991.

• Formação e expansão de vários blocos econômicos e políticos.

• Informática.

• Neoliberalismo.

• Produção off-shore.

Críticas
• Reforço das desigualdades.

• Distribuição desigual da riqueza.

• Especialização produtiva.

• Reforço da DIT.

• Redução dos salários nos países ricos devido a competição com países mais pobres.
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Desglobalização

Características básicas
• Estados-nação poderosos (e não blocos supranacionais), soluções locais e controles

fronteiriços, em vez de instituições globais, tratados e livre circulação.

• Redução das dependências externas críticas.

• Simplificação das cadeias produtivas.

2008 - 2023
• Crise global
• PIGS.
• Primavera Árabe e refugiados.
• Aumento do nacionalismo e da xenofobia.
• Ampliação dos discursos contra a ONU, OMS, OTAN e o multilateralismo.
• Pandemia: quebra de cadeias de suprimentos.
• Guerra da Ucrânia: dependência dos grãos.
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Desglobalizar ou buscar novo equilíbrio?

Há diversos campos em que a ação internacional conjunta ainda é necessária
• Combate eficiente à pandemia e mudanças climáticas exige cooperação global, mas ações

locais também são (produção de insumos sem depender de cadeias externas, redução da

poluição a partir de leis nacionais).

• Países mais fracos precisam de órgãos multilaterais para ter força no cenário externo.

Desafio
• Reorganizar a produção e as cadeias logísticas não é simples nem rápido, deixar de

depender do comércio externo também não.
• Cada país tem um perfil. Nem todos são capazes de produzir seu alimento ou suprir suas

demandas por produtos industriais.



QUESTÕES
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1. (Acafe 2016) A atual crise econômica é um tema recorrente em vários setores da mídia e do
empresariado brasileiro. Acerca da História das crises na economia global durante os últimos 100 anos,
todas as alternativas estão corretas, exceto a:
a) O Brasil passou os primeiros anos da crise em situação menos frágil. Para os críticos do atual
governo, a corrupção, a falta de controle dos gastos do Estado e a inflação são alguns dos principais
problemas. Para os defensores do governo, a crise está sendo “politizada” e exagerada com a
finalidade de colocar o governo em situação de constante pressão e risco.

b) A crise de 1929 teve amplas repercussões políticas e econômicas. Foi um dos elementos da ascensão
do nazismo alemão e modificou substancialmente o controle de capitais em mercados de bolsas de
valores.

c) A atual crise mundial tem diversas interpretações. Para seus críticos é falta de controle do capital
financeiro que iniciou principalmente nos EUA com a questão do “subprime”. Para analistas de corte
liberal é uma fase transitória da economia global. A solução é a abertura comercial e a menor
presença do Estado na economia.

d) A maior crise financeira da História ocorreu em 1973-74, em função do aumento abrupto dos preços
do petróleo. Os EUA, em função disso, tiveram que comprar petróleo a preços muito altos e, assim,
alteraram os acordos de Bretton Woods pelos quais o dólar era a âncora principal da economia global.
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2. (Espm 2019) Bolha imobiliária: dez anos do gatilho da crise que parou o mundo

Faz dez anos que explodiu a crise das hipotecas subprime, ou hipotecas podres, assim chamadas
porque haviam sido concedidas, com juros altos, a pessoas físicas com elevado risco de créditos. O
colapso dos mercados foi tão drástico que obrigou o Federal Reserve (Fed, o Banco Central dos EUA) —
e o Banco Central Europeu (BCE) — a injetar centenas de bilhões de dólares e a baixar as taxas de
juros.

Fonte: El País. 07/08/2018. Disponível em: https://brasil.elpais.com/brasil/2017/08/05/econo-
mia/1501927439_342599.html. Acesso: 20/09/2018.

O texto faz alusão à crise mundial de 2008 que colapsou os mercados financeiros devido às hipotecas
podres que levaram à falência o (a):
a) Citygroup.
b) Leman Brothers.
c) Sumitomo Bank.
d) HSBC.
e) Banco Asiático de Desenvolvimento (BAD).
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3. (Uem 2021 – modificada para múltipla escolha) Os capitais especulativos, sobretudo de curto prazo, designam
uma característica típica do mundo globalizado. Assinale o que for correto a respeito desses capitais e do sistema
financeiro.
I. A virtualização do dinheiro resulta em maiores possibilida desde fluidez no âmbito do sistema financeiro.
II.Os administradores dos capitais especulativos, como os bancos de investimentos e as corretoras de valores,

sempre investem os recursos captados na produção de mercadorias.
III.Grandes conglomerados financeiros são fortemente globalizados, costumando atuar em muitos setores das

finanças, como nos investimentos, nos empréstimos, nos seguros, no câmbio, na corretagem de valores.
IV.O sistema financeiro global impede que capitais especulativos sejam transferidos de um país para outro em

busca de maiores taxas de juros de títulos públicos ou de maiores rentabilidades de ações.
V.Os capitais especulativos são amplamente utilizados para auxiliar a recuperação de mercados que entraram em

crise ou que se tornaram instáveis economicamente.

Estão corretas:
a)I e II.
b)I e III.
c)II e III.
d)III e IV.
e)IV e V.
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4. (Albert Einstein - Medicina 2018) A crise financeira e econômica iniciada entre 2007-2008,
nos Estados Unidos, chegou a ser classificada por alguns economistas como a crise mais grave
desde 1929.

Podemos afirmar que as causas dessa grave crise estavam relacionadas a:
a) estratégias do governo americano para salvar bancos que estavam enfrentando sérios
problemas de ordem financeira.

b) depauperação das finanças públicas do país em função de investimentos feitos nos setores
sociais.

c) efetiva expansão dos financiamentos a juros baixos feitos para aquisição de bens
imobiliários, que se mantinham desde 2000.

d) cobrança de elevados impostos sobre vários setores importantes da economia norte-
americana.
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5. (Enem 2014) O cidadão norte-americano desperta num leito construído segundo padrão
originário do Oriente Próximo, mas modificado na Europa Setentrional antes de ser
transmitido à América. Sai debaixo de cobertas feitas de algodão cuja planta se tornou
doméstica na Índia. No restaurante, toda uma série de elementos tomada de empréstimo o
espera. O prato é feito de uma espécie de cerâmica inventada na China. A faca é de aço, liga
feita pela primeira vez na Índia do Sul; o garfo é inventado na Itália medieval; a colher vem de
um original romano. Lê noticias do dia impressas em caracteres inventados pelos antigos
semitas, em material inventado na China e por um processo inventado na Alemanha.

LINTON, R. O homem: uma introdução à antropologia. São Paulo; Martins, 1959 (adaptado).

A situação descrita é um exemplo de como os costumes resultam da
a) assimilação de valores de povos exóticos.
b) experimentação de hábitos sociais variados.
c) recuperação de heranças da Antiguidade Clássica.
d) fusão de elementos de tradições culturais diferentes.
e) valorização de comportamento de grupos privilegiados.
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